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Ihr starker IT-Partner.
Heute und morgen.




BECHTLE KONZERN IM UBERBLICK

01.01.- 01.01.-  Veranderung
30.06.2018 30.06.2017 in %
Umsatz Tsd.€ 1.920.359 1.625.327 18,2
IT-Systemhaus & Managed Services Tsd.€ 1.334.976 1.136.188 17,5
IT-E-Commerce Tsd.€  585.383 489.139 19,7
EBITDA Tsd. € 97.484 82.411 18,3
IT-Systemhaus & Managed Services Tsd. € 67.451 58.935 14,4
IT-E-Commerce Tsd. € 30.033 23.476 27,9
EBIT Tsd. € 79.618 68.327 16,5
IT-Systemhaus & Managed Services Tsd. € 52.827 47.370 11,5
IT-E-Commerce Tsd. € 26.791 20.957 27,8
EBIT-Marge % 4,1 4,2
IT-Systemhaus & Managed Services % 4,0 4.2
IT-E-Commerce % 4,6 4,3
EBT Tsd. € 78.960 67.705 16,6
EBT-Marge % 4,1 4,2
Ergebnis nach Steuern Tsd. € 55.553 47.488 17,0
Ergebnis je Aktie € 1,32 1,132 17,0
Eigenkapitalrendite’ % 15,1 14,5
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit Tsd. € 7.353 -23.283 131,6
Mitarbeiter (zum 30.06.) 8.790 7.909 1,1
IT-Systemhaus & Managed Services 7.186 6.446 11,5
IT-E-Commerce 1.604 1.463 9,6
Veranderung
30.06.2018  31.12.2017 in %
Liquide Mittel? Tsd.€  104.395 174.827 -40,3
Working Capital Tsd.€  526.670 492.865 6,9
Eigenkapitalquote % 56,5 53,9 4.9
! Annualisiert T
2 Inklusive Geld- und Wertpapieranlagen
3 Angepasst an Aktiensplit
QUARTALSUBERSICHT 2018
1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal GJ 2018
01.01.-31.03. 01.04.-30.06. 01.07.-30.09. 01.10.-31.12.  01.01.-30.06.
Umsatz Tsd.€  955.389 964.970 1.920.359
EBITDA Tsd. € 44.504 52.980 97.484
EBIT Tsd. € 35.718 43.900 79.618
EBT Tsd. € 35.400 43.560 78.960
EBT-Marge % 3,7 4,5 4,1
Ergebnis nach Steuern Tsd. € 24.849 30.704 98853
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Bechtle ist als IT-Komplettanbieter mit rund 70 Systemhausern in der DACH-Region aktiv und zahlt D

mit Tochtergesellschaften in 14 Landern zu den fiihrenden Onlinehdndlern fir Informationstechnolo-  siehe

gie in Europa. Mit dieser Kombination setzt Bechtle auf ein einzigartiges Geschaftsmodell, das IT- g_e;fz_:'msmricmzm'
Dienstleistungen mit dem klassischen IT-Handelsgeschaft verbindet. Das 1983 gegriindete Unter-

nehmen mit Hauptsitz in Neckarsulm bietet seinen mehr als 70.000 Kunden aus Industrie und Handel,

offentlichem Dienst sowie dem Finanzsektor ein lickenloses herstellerunabhangiges Angebot rund

um die gesamte IT aus einer Hand.

Im Segment IT-Systemhaus & Managed Services reicht das Leistungsspektrum vom Vertrieb von O

Hard- und Software iber Anwendungsldsungen sowie Projektplanung und -durchfiihrung, Systemin-  bechtle.com/portolio
tegration, Wartung und Schulung bis hin zum Angebot von Cloud Services oder zum Komplettbetrieb

der Kunden-IT. Im zweiten Geschaftssegment, dem IT-E-Commerce, haben wir unser Handelsge-

schaft geblindelt. Hier bieten wir mit den Marken Bechtle direct sowie ARP unseren Kunden uber

Internet und Telesales Hardware sowie Standardsoftware an.

UMFELD

I Wirtschaftliche Rahmenbedingungen weiter positiv

I Indikatoren aus der IT-Branche uneinheitlich

GESAMTWIRTSCHAFT

Die wirtschaftliche Entwicklung in der EU hat sich etwas abgeschwacht, ist aber weiterhin auf einem

hohen Niveau. Nach der Prognose der Europdischen Kommission stieg das Bruttoinlandsprodukt O

(BIP) im ersten sowie im zweiten Quartal 2018 EU-weit jeweils um 0,5 Prozent, nach 0,7 bzw. 0,6 Pro-  ec.europa.eu
zent in den Vorquartalen. Auch die EU-Lander mit Bechtle Prasenz verzeichnen durchweg positive
Wachstumsraten, allerdings mit unterschiedlicher Auspragung. Spitzenreiter ist Polen mit einer
Wachstumsrate von 1,1 Prozent in beiden Quartalen. Am unteren Ende liegt Italien mit 0,2 im ersten

und 0,3 Prozent im zweiten Quartal.
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ifo.de

gulp.de

BIP-ENTWICKLUNG GEGENUBER VORQUARTAL in %
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Das deutsche Wirtschaftswachstum lag im ersten Quartal mit 0,5 Prozent gleichauf mit dem der EU.
Im zweiten Quartal war die inlandische BIP-Entwicklung mit 0,6 Prozent etwas hoher als die in der EU.

Die Stimmungsindikatoren der deutschen Wirtschaft sind seit Jahresbeginn von ihren 2017 erreichten
Héchstwerten wieder etwas gesunken. Sie bleiben aber auf einem sehr hohen Niveau. Ausgehend
von 104,8 Punkten im Januar ging der ifo-Index bis Juni auf 101,8 Z&ahler zuriick. Dabei konnten die
Erwartungen fiir die ndchsten Monate im zweiten Quartal ihr Niveau halten, wahrend die Beurteilung
der aktuellen Lage etwas zurickging.

BRANCHE

Der IT-Markt zeigte im ersten Halbjahr 2018 unterschiedliche Signale. So ging der GULP-IT-Projekt-
marktindex, der Projekte fur freiberufliche IT-Fachkrafte in Deutschland registriert, im ersten Quar-
talum 5,7 Prozent gegeniiber dem Vorjahresquartal zuriick. Im zweiten Quartal steigerte er sich dann
allerdings wieder um 6,7 Prozent. Auch der PC-Markt konnte im zweiten Quartal 2018 zulegen. In
Westeuropa stiegen die Verkaufe laut Marktforschungsinstitut IDC um 2,9 Prozent, im Businessseg-
ment sogar um 9,2 Prozent. Besonders stark war die Nachfrage laut IDC in Benelux, Irland und Grof3-

britannien.

Die Produktpreise haben sich im ersten Halbjahr 2018 unterschiedlich entwickelt. Ricklaufig waren
die Preise bei Workstations, Thin Clients, Tablets und Monitoren. Gestiegen sind sie in den Pro-

duktgruppen PCs, Notebooks, Server und Drucker.

Die Stimmungslage im deutschen IT-Markt war schwankend. In den ersten drei Monaten 2018 stieg
der ifo-Geschaftsklimaindex fir IT-Dienstleister vom hohen Niveau im Januar mit 40,9 Punkten sogar
noch weiter an. Im April ging er dann deutlich auf 37,2 Zahler zuriick, erholte sich aber im Verlauf des
zweiten Quartals wieder etwas. Im Juli stand er dann mit 40,1 Punkten wieder fast auf dem Niveau zu
Jahresbeginn. Insbesondere die Einschatzung der aktuellen Lage war positiv, aber auch die Erwar-

tungen fur die nachsten Monate konnten zulegen.
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GESAMTEINSCHATZUNG

Das wirtschaftliche Umfeld war im ersten Halbjahr 2018 weiterhin positiv. Die Wachstumsdynamik in
der EU sowie in Deutschland hat jedoch etwas nachgelassen. Trotz der gesunkenen Stimmungsindi-
katoren und zahlreichen gesamtwirtschaftlichen Risikofaktoren ist derzeit kein deutliches Abflauen
der momentan guten Entwicklung absehbar.

Auf dem IT-Markt waren die Signale uneinheitlich. Insgesamt kann man jedoch sagen, dass der IT-
Markt in guter Verfassung ist. Das driickt sich auch in der nach wie vor guten Stimmung bei den
IT-Dienstleistern aus.

In dem beschriebenen Marktumfeld hat sich die Bechtle AG sehr gut entwickelt. Das Wachstums-
tempo ist ausgesprochen hoch. Bechtle liegt damit deutlich tGiber dem Gesamtmarktwachstum und
gewinnt somit stetig weiter Marktanteile.

Die Bechtle AG verdffentlicht keine Prognosen fiir einzelne Quartale, insofern eribrigt sich ein Ver-
gleich von Ist- mit Planzahlen. Gleichwohl konnen wir sagen, dass die Wachstumsraten der ersten
sechs Monate Uber unseren Erwartungen fiir das Gesamtjahr 2018 liegen. Die Margenentwicklung im
zweiten Quartal lag hingegen im Rahmen dieser Erwartungen.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018
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ERTRAGSLAGE

I Umsatzwachstum unverédndert auf hohem Niveau
I E-Commerce im Ausland zeigt grofite Steigerung

I Marge legt im zweiten Quartal wieder zu

AUFTRAGSENTWICKLUNG

Bechtle geht beim Verkauf von IT-Produkten und bei der Erbringung von Dienstleistungen sowohl
kurzfristige als auch Uber einen langeren Zeitraum laufende Vertragsverhaltnisse ein. Das Segment
IT-E-Commerce ist fast vollstandig durch den Abschluss reiner Handelsgeschafte mit sehr kurzen
Bestell- und Lieferzeiten gekennzeichnet. Im Segment IT-Systemhaus & Managed Services haben
Projektgeschafte Laufzeiten von einigen Wochen bis zu einem Jahr. Vor allem in den Bereichen Mana-
ged Services und Cloud Computing schlieBt Bechtle mit den Kunden Rahmen- und Betriebsfiihrungs-

vertrage ab, deren Laufzeiten meist mehrere Jahre betragen.

Im ersten Halbjahr 2018 lag der Auftragseingang bei rund 1.899 Mio. € und damit 16,5 Prozent lber
Vorjahr (1.630 Mio. €). Der Zuwachs auf 1.317 Mio. € (Vorjahr: 1.130 Mio. €] im Segment IT-Systemhaus
& Managed Services betrug 16,6 Prozent. Im Segment IT-E-Commerce lag der Auftragseingang mit
582 Mio. € (Vorjahr: 500 Mio. €) um 16,4 Prozent tiber Vorjahr.

Der Auftragsbestand lag zum 30. Juni bei 575 Mio. € (Vorjahr: 517 Mio.€]. Davon entfallen 486 Mio. €
(Vorjahr: 447 Mio. €] auf das Segment IT-Systemhaus & Managed Services sowie 89 Mio. € (Vorjahr:
70 Mio. €) auf das Segment IT-E-Commerce.

UMSATZENTWICKLUNG

Das erste Halbjahr 2018 war fiir die Bechtle AG dufBlerst erfolgreich. Die Wachstumsrate beim Umsatz
lag mit 18,2 Prozent sehr hoch. Die Dynamik in den beiden Berichtsquartalen war mit 19,0 Prozent im
ersten Quartal und 17,4 Prozent im zweiten Quartal weitgehend ausgeglichen. Mit 1.920,4 Mio. € liegt
der Umsatz nur knapp unter 2 Mrd.€. Auch in den Segmenten war das Wachstum annahernd auf
gleicher Hohe. Mit 17,6 Prozent war der Grofiteil des Wachstums organisch.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018



KONZERNUMSATZ in Mio. €
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In der regionalen Betrachtung konnten unsere auslandischen Gesellschaften besonders stark zulegen.
Ihr Zuwachs erreichte im ersten Halbjahr 22,4 Prozent, im Inland lag das Plus bei 16,3 Prozent. Den
hochsten Zuwachs mit 23,8 Prozent verzeichneten unsere auslandischen E-Commerce-Gesellschaften.
Im zweiten Quartal waren unsere Systemhauser in Osterreich und der Schweiz Spitzenreiter beim
Wachstum mit einem Plus von 31,4 Prozent, das zum grof3eren Teil organisch erwirtschaftet wurde.

REGIONALE UMSATZVERTEILUNG in Mio. €
0 250 500 750 1.000 1.250 1.500 1.750 2.000
11271 498,2 1.625,3
H1/2017
1.310,7 609,6 1.920,4
H1/2018 EE—— I N S IR AR AR (+18,2%)

e [nland mnnm Ausland

Das Segment IT-Systemhaus & Managed Services steigerte den Umsatz im Halbjahr um 17,5 Prozent
auf 1.335,0 Mio. € (Vorjahr: 1.136,2 Mio. €). Im zweiten Quartal betrug das Umsatzwachstum 18,1 Pro-

zent. Die Dynamik in diesem Segment konnte im Jahresverlauf zulegen.

UMSATZ NACH SEGMENTEN in Mio. €
0 250 500 750 1.000 1.250 1.500 1.750 2.000
1.136,2 489,1 1.625,3
H1/2017
1.335,0 585,4 1.920,4
H1/2018 m S I S S (+18,2%)
[ |T-Systemhaus & Managed Services IT-E-Commerce

Im Segment IT-E-Commerce verbesserte sich der Umsatz im Sechsmonatezeitraum um 19,7 Prozent
von 489,1 Mio. € auf 585,4 Mio.€. Schwerpunkt des Wachstums war - wie erwahnt - mit 23,8 Prozent
das Ausland. Die inlandischen Gesellschaften konnten mit 9,3 Prozent hoch einstellig zulegen. Von

April bis Juni stieg der Umsatz in diesem Segment um 15,6 Prozent.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018
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UMSATZ - KONZERN UND SEGMENTE in Tsd. €
H1/2018 H1/2017  Verinderung 02/2018 Q2/2017  Veranderung

Konzern 1.920.359 1.625.327 +18,2%  964.970 822.198 +17,4%
Inland 1.310.737 1.127.116 +16,3%  657.004 576.953 +13,9%
Ausland 609.622 498.211 +22,4%  307.966 245.245 +25,6 %
IT-Systemhaus & Managed Services 1.334.976 1.136.188 +17,5% 676.794 572.862 +18,1%
IT-E-Commerce 585.383 489.139 +19,7%  288.176 249.336 +15,6 %

Der Umsatz je Mitarbeiter im Konzern stieg im Halbjahr mit durchschnittlich 7.941 Voll- und Teilzeit-
kraften von 227 Tsd. € auf 242 Tsd. €. Im Bereich IT-Systemhaus & Managed Services lag der Umsatz
je Mitarbeiter bei 206 Tsd. €, nach 195 Tsd. € im Vorjahr. Im Segment IT-E-Commerce kletterte der
Umsatz pro Mitarbeiter von 369 Tsd. € auf 402 Tsd. €.

ERGEBNISENTWICKLUNG

Die Umsatzkosten stiegen von Januar bis Juni mit 18,5 Prozent etwas starker als der Umsatz. Grund
dafir ist vor allem die Entwicklung des Materialaufwands, der mit 19,1 Prozent tGberdurchschnittlich
wuchs. Das konnte durch die Personalkosten innerhalb der Umsatzkosten mit einem unterproportio-
nalen Anstieg von 13,5 Prozent nur zum Teil kompensiert werden. Die Bruttomarge erreichte 15,1 Pro-
zent, nach 15,4 Prozent im Vorjahr. Das Bruttoergebnis lag mit 290,0 Mio. € um 16,1 Prozent Giber dem
Vorjahr (249,7 Mio. €). Im zweiten Quartal ging die Bruttomarge nur leicht von 15,7 Prozent auf 15,6 Pro-
zent zurlck. In diesem Quartal lagen die Wachstumsraten der Kostenarten sehr eng beieinander.
Dem leicht unterdurchschnittlichen Wachstum der Personalkosten mit 16,7 Prozent stand ein knapp
tberdurchschnittlicher Anstieg des Materialaufwands mit 17,8 Prozent gegentiber.

BRUTTOMARGE in %
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Beide Funktionskosten haben sich im ersten Halbjahr unterdurchschnittlich entwickelt. Die Ver-
triebskosten stiegen um 14,3 Prozent von 101,8 Mio. € auf 116,3 Mio. €. Die Quote sank von 6,3 Prozent
auf 6,1 Prozent. Die Verwaltungskosten sind um 16,8 Prozent angewachsen. Sie erhohten sich von
84,3 Mio. € auf 98,4 Mio. €. Die Verwaltungskostenquote ging leicht von 5,2 Prozent auf 5,1 Prozent
zurlick. Die sonstigen betrieblichen Ertrége lagen mit 4,4 Mio. € leicht unter Vorjahr (4,6 Mio.€).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) kletterte im Vorjahresvergleich um
18,3 Prozent von 82,4 Mio.€ auf 97,5 Mio. €. Unsere EBITDA-Marge liegt damit konstant bei 5,1 Pro-
zent. Im zweiten Quartal stieg die Marge gegeniiber dem Vorjahr von 5,3 Prozent auf 5,5 Prozent.

Die Abschreibungen stiegen aufgrund des hohen Investitionsvolumens im Vorjahr mit 26,9 Prozent
wie geplant starker an und lagen bei 17,9 Mio. €. Den grofiten Anteil hieran haben nach wie vor die

Abschreibungen auf Sachanlagen, die von 12,1 Mio. € auf 15,7 Mio. € gewachsen sind.

Das operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) konnte um 16,5 Prozent auf 79,6 Mio. € zulegen
(Vorjahr: 68,3 Mio. €). Die Marge liegt bei 4,1 Prozent, nach 4,2 Prozent im Vorjahr. Nachdem die Marge
im ersten Quartal noch riicklaufig war, konnte sie im Zeitraum April bis Juni von 4,4 Prozent auf

4,5 Prozent zulegen.

Das Finanzergebnis lag bei -0,7 Mio. €, sodass der Konzern im ersten Halbjahr 2018 ein Vorsteuer-
ergebnis (EBT) von 79,0 Mio. € erzielte, 16,6 Prozent tiber Vorjahr (67,7 Mio. €). Die EBT-Marge liegt bei
4,1 Prozent, nach 4,2 Prozent im Vorjahr. Die EBT-Marge im zweiten Quartal stieg von 4,4 Prozent auf
4,5 Prozent.

EBT UND EBT-MARGE in Mio. € und %
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Der Steueraufwand stieg im Halbjahr aufgrund des hoheren Ergebnisanteils aus dem Ausland unter-
proportional um 15,8 Prozent auf 23,4 Mio. €. Die Steuerquote sank von 29,9 Prozent im Vorjahr auf

nun 29,6 Prozent.

Das Ergebnis nach Steuern verbesserte sich um 17,0 Prozent von 47,5 Mio. € auf 55,6 Mio. €. Die Netto-
umsatzrendite liegt damit unverandert bei 2,9 Prozent. Auf Basis von 42,0 Millionen Aktien stieg das
Ergebnis je Aktie (EPS) auf 1,32 € (Vorjahr: 1,13 €). Im zweiten Quartal lag das EPS bei 0,73 €, ein Plus
von 20,9 Prozent gegeniber Vorjahr (0,60 €).

EPS in €
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In der Segmentbetrachtung stellt sich die Ergebnissituation wie folgt dar:

Das EBIT im Segment IT-Systemhaus & Managed Services wuchs im ersten Halbjahr 2018 um
11,5 Prozent auf 52,8 Mio. € (Vorjahr: 47,4 Mio. €). Die EBIT-Marge betrédgt 4,0 Prozent, nach 4,2 Pro-
zent im Vorjahr. Grund fir diese Entwicklung war ein starkerer Anstieg der Personalkosten vor allem

im ersten Quartal.

Das Segment IT-E-Commerce erwirtschaftete im Halbjahr ein EBIT von 26,8 Mio. €, ein Plus von
27,8 Prozent gegeniiber Vorjahr (21,0 Mio. €). Die Marge stieg von 4,3 Prozent auf 4,6 Prozent. Wah-
rend im ersten Quartal der Materialaufwand noch leicht iberdurchschnittlich gewachsen war, legte
er im zweiten Quartal weniger stark als der Umsatz zu. Zu dieser positiven Entwicklung konnte
vor allem unsere Marke ARP unter anderem durch den Ausbau ihrer internationalen Kundenbezie-

hungen beitragen. Zusatzlich sind die Personalkosten nur unterdurchschnittlich gestiegen.

EBIT - KONZERN UND SEGMENTE in Tsd. €
H1/2018 H1/2017  Veranderung 02/2018 02/2017  Veranderung

Konzern 79.618 68.327 +16,5% 43.900 36.504 +20,3%
IT-Systemhaus & Managed Services 52.827 47.370 +11,5% 28.755 24.578 +17,0%
IT-E-Commerce 26.791 20.957 +27,8% 15.145 11.926 +27,0%

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018



VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Unverandert starke Bilanz

Cashflow verbessert

Die Bilanzsumme des Bechtle Konzerns lag zum 30.Juni 2018 bei 1.409,5 Mio. € und damit etwas
unter dem Wert vom 31. Dezember 2017 (1.443,4 Mio. €).

ENTWICKLUNG DER AKTIVA

Die langfristigen Vermdgenswerte stiegen von 415,2 Mio. € auf 448,4 Mio. €. Die Geschafts- und Firmen-
werte wuchsen akquisitionsbedingt um 14,9 Mio.€. Das Sachanlagevermdgen erhdhte sich um
13,2 Mio. € auf 148,0 Mio. €. Hier hat sich unter anderem die Ubernahme zweier Geb&ude ausgewirkt.

Unsere Anlagenintensitat stieg von 28,8 Prozent auf 31,8 Prozent.

Die kurzfristigen Vermégenswerte sanken um 67,1 Mio. € auf 961,1 Mio. €. Zwar stiegen die Vorrate
projektbezogen um 48,3 Mio. €. Saisonal bedingt gingen allerdings die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen um 56,6 Mio.€ auf 525,3 Mio.€ zuriick. Die durchschnittliche Auflenstandsdauer
unserer Forderungen (DSO) hat sich in den ersten sechs Monaten 2018 gegeniiber dem Vorjahreszeit-
raum von 41,3 Tagen auf 41,5 Tage nur leicht erhoht. Die liquiden Mittel gingen vor allem aufgrund der
Dividendenzahlung und der getatigten Akquisitionen von 162,4 Mio. € auf 98,9 Mio. € zurick. Auch die
Geld- und Wertpapieranlagen sind um 7,0 Mio. € gesunken. Die Gesamtliquiditat — der Wert der liqui-
den Mittel einschlief3lich der kurzfristigen Geld- und Wertpapieranlagen - lag zum Bilanzstichtag bei
104,4 Mio. €. Zusatzlich zur Gesamtliquiditat verflgt Bechtle tber eine Liquiditatsreserve in Hohe von

38,8 Mio. € in Form nicht beanspruchter Bar- und Avalkreditlinien.

LIQUIDITAT (INKL. GELD- UND WERTPAPIERANLAGEN) in Mio. €
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Das Working Capital hat sich zum 30. Juni 2018 vor allem aufgrund der héheren Vorrate und der nied-
rigeren Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von 492,9 Mio. € auf 526,7 Mio. € erhoht.
Der Anstieg war mit 6,9 Prozent allerdings moderat. In Relation zum Umsatz ging das Working Capital

von 27,6 Prozent im Vorjahreszeitraum auf 27,4 Prozent zum 30. Juni 2018 zurtiick.

WORKING CAPITAL in Mio. €
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ENTWICKLUNG DER PASSIVA

Die langfristigen Schulden lagen zum 30. Juni 2018 mit 145,9 Mio. € um 18,6 Mio. € Giber dem Niveau
vom 31. Dezember 2017. Grund ist vor allem der Anstieg der Finanzverbindlichkeiten um 12,7 Mio. €.

Die kurzfristigen Schulden reduzierten sich um 71,6 Mio. € auf 467,2 Mio. €. Die Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen gingen saisonbedingt um 21,7 Mio. € zuriick. Die sonstigen Verbindlich-
keiten sanken stichtagsbedingt um 30,9 Mio. €. Hauptgrund hierflir waren niedrigere Verbindlichkeiten
gegeniber Personal sowie gesunkene Umsatzsteuerverbindlichkeiten. Auch die Finanzverbindlich-

keiten lagen um 9,5 Mio. € unter dem Wert vom Jahresende.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018



Das Eigenkapital stieg aufgrund des hoheren Ergebnisses von 777,3 Mio.€ auf 796,4 Mio.€ zum

30.Juni 2018. Unsere Eigenkapitalquote erhohte sich von 53,9 Prozent zum 31. Dezember 2017 auf jetzt

56,5 Prozent.

EIGENKAPITALQUOTE
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Die annualisierte Rendite auf das Eigenkapital ist von 14,5 Prozent zum 30. Juni 2017 auf nun 15,1 Pro-

zent gestiegen.

EIGENKAPITALRENDITE
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Durch den starkeren Anstieg der langfristigen Vermdgenswerte ging der Anlagendeckungsgrad auf

hohem Niveau von 187,2 Prozent auf 177,6 Prozent zurlick. Die Liquiditat von Bechtle ist nach wie

vor sehr komfortabel. Aufgrund der Aufnahme neuer Darlehen ist sie allerdings erstmals seit Lan-

gem niedriger als die Summe der Finanzverbindlichkeiten. Somit liegt die Nettoverschuldung des

Konzerns bei 27,7 Mio. €, nach minus 46,0 Mio. € zum 31.Dezember 2017. Aufgrund des Anstiegs beim

Eigenkapital konnten wir dennoch die Abhangigkeit gegeniiber externen Kreditgebern weiter reduzie-

ren. Zum 30.Juni 2018 liegt der Verschuldungsgrad mit 77,0 Prozent unter dem Niveau zum Ende des

Geschaftsjahres 2017 mit 85,7 Prozent.

BILANZKENNZAHLEN DES BECHTLE KONZERNS

30.06.2018 31.12.2017
Bilanzsumme Mio. € 1.409,5 1.443,4
Liquide Mittel inkl. Geld- und Wertpapieranlagen Mio. € 104,4 174,8
Eigenkapital Mio. € 796,4 777,3
Eigenkapitalquote % 56,5 53,9
Anlagendeckungsgrad % 177,6 187,2
Nettoverschuldung Mio. € 27,7 -46,0
Verschuldungsgrad % 77,0 85,7
Working Capital Mio. € 526,7 492,9
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ENTWICKLUNG DES CASHFLOWS

Die von Januar bis Juni 2018 aus der laufenden Geschaftstatigkeit erwirtschafteten Nettozahlungs-
mittel liegen bei plus 7,4 Mio. €, nach minus 23,3 Mio. € im Vorjahreszeitraum. Ursachlich hierfir sind
neben dem héheren Ergebnis Veranderungen im Nettovermdgen. Der Mittelzufluss aus dem Abbau
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lag um 13,8 Mio. € Gber dem Vorjahreswert, wah-
rend der Mittelabfluss aus der Reduzierung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
um 36,5 Mio. € niedriger war als zum 30.Juni 2017. Der Mittelabfluss fiir den Aufbau der Vorrate lag
mit minus 48,2 Mio. € in etwa auf Vorjahresniveau.

OPERATIVER CASHFLOW in Mio. €
88,7
44,0
33,0 33,6
23,7
16,7
: 14,6
102 13,9
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Der Cashflow aus Investitionstatigkeit liegt bei minus 32,6 Mio. € (Vorjahr: minus 25,2 Mio. €). Hier
machen sich vor allem die Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und

Sachanlagen sowie die Auszahlungen fir Akquisitionen bemerkbar.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit liegt bei minus 38,9 Mio.€, nach minus 21,4 Mio.€ im Vor-
jahr. Diese Position ist gepragt von der Dividendenausschittung. Die Auszahlungen fiir die Tilgung
von Finanzverbindlichkeiten halten sich in etwa die Waage mit den Einzahlungen aus der Aufnahme

von Finanzverbindlichkeiten.

Der Free Cashflow hat sich von Januar bis Juni gegeniiber dem Vorjahreszeitraum aufgrund des posi-
tiven operativen Cashflows und der gesunkenen Auszahlungen fir Investitionen verbessert. Er liegt
bei minus 32,6 Mio. € und damit deutlich Gber Vorjahr (minus 58,7 Mio. €].
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VERMOGENS- UND FINANZLAGE MITARBEITER

FREE CASHFLOW

in Mio. €
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MITARBEITER

I Mitarbeiteranstieg folgt dem Wachstum

I Aus- und Weiterbildung im Fokus der Personalarbeit

Der Bechtle Konzern beschaftigte zum Stichtag 30. Juni 2018 insgesamt 8.790 Mitarbeiter, davon
489 Auszubildende. Im Vergleich zum 30. Juni 2017 hat sich die Zahl der Beschaftigten damit um
881 Personen erhoht, ein Plus von 11,1 Prozent. Der Anstieg der Mitarbeiterzahlen ist auf Akquisi-

tionen, primar aber auf Neueinstellungen zuriickzufiihren.

MITARBEITER IM KONZERN
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Der Mitarbeiteraufbau im Bechtle Konzern verteilte sich im ersten Halbjahr 2018 recht gleichmafig
lber die Segmente und die Regionen. Im Segment Systemhaus & Managed Services wuchs die Mit-
arbeiterzahl gegeniiber dem Vorjahr um 740 Personen beziehungsweise 11,5 Prozent. Das Segment
E-Commerce verzeichnete einen Anstieg der Belegschaft um 9,6 Prozent. In beiden Segmenten war
der Mitarbeiterzuwachs im Ausland etwas starker als im Inland.

MITARBEITER NACH SEGMENTEN

0 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000 7.000 8.000 9.000 Gesamt
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Mitinsgesamt 6.748 Personen arbeiteten zum 30. Juni 2018 iber drei Viertel der Belegschaft im Inland.

MITARBEITER NACH REGIONEN
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Von Januar bis Juni 2018 belief sich die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter im Konzern auf

8.667. Das sind 900 Beschaftigte mehr als im Vorjahreszeitraum, ein Zuwachs um 11,6 Prozent.

Der Personal- und Sozialaufwand lag im Zeitraum Januar bis Juni 2018 mit 279,4 Mio. € um 13,3 Pro-
zent Uber dem Vorjahreszeitraum (246,7 Mio.€). Die Aufwandsquote sank von 15,2 Prozent auf
14,6 Prozent. Der Personal- und Sozialaufwand je Mitarbeiter erhohte sich im ersten Halbjahr bei
durchschnittlich 7.941 (Vorjahr: 7.164) Voll- und Teilzeitarbeitskraften von 34,4 Tsd. € auf 35,2 Tsd. €.

PERSONAL- UND SOZIALAUFWAND in Mio. €

0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200 220 240 260 280 300
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Zu Jahresbeginn erhielt die Bechtle AG zum vierten Mal in Folge als bestes Unternehmen ihrer Bran-
che die Auszeichnung Best Recruiters Gold fiir sehr gute Marketing- und Recruitingerfolge im Bereich
Human Resources. Bereits zum sechsten Mal in Folge wurde Bechtle von Absolventa das Trainee-
siegel ., Karriereférderndes & faires Trainee Programm” verliehen.

Ein wichtiger Bestandteil der Personalarbeit ist unverandert die Aus- und Weiterbildung. Um junge
Leute fir eine Berufsausbildung zu gewinnen, war Bechtle im ersten Halbjahr 2018 wieder auf ver-
schiedenen Recruitingevents in den Regionen Heilbronn, Freiburg, Konstanz und Wiirzburg vertreten.
Dariber hinaus bieten Inhouseveranstaltungen wie Schulklassenbesuche, Girls’ Days oder Schiiler-
praktikantenwochen an zahlreichen Standorten jungen Menschen die Gelegenheit, das Unternehmen
kennenzulernen. Etwa 1.300 Bewerbungen gingen im ersten Halbjahr deutschlandweit fir die insge-
samt rund 160 offenen Ausbildungs- und Studienplétze ein. Sie spiegeln das grof3e Interesse an einer

Ausbildung beziehungsweise einem dualen Studium bei Bechtle wider.

Mit einem vielfaltigen Angebot an Seminaren, Webinaren und E-Learning-Kursen investiert Bechtle
regelmaBig in die Weiterbildung aller Mitarbeiter. Die Themen reichen von Prasentationsmethoden
Uber Projektmanagement bis hin zu Produktschulungen. An der Bechtle Akademie fanden im ersten
Halbjahr des laufenden Geschéftsjahres 226 (Vorjahr: 187) Veranstaltungen mit insgesamt 2.899 (Vor-
jahr: 2.219) Teilnehmern statt.

Bechtle fordert neben der fachlichen Entwicklung auch die persdnliche Entwicklung seiner Mitarbei-
ter. 22 Teilnehmer absolvierten von Mai 2017 bis Marz 2018 das jahrlich stattfindende Junior Manage-
ment Programm. Dieses etablierte Programm vermittelt den Teilnehmern unter anderem Kompe-
tenzen im Hinblick auf die Mitarbeiterfiihrung. Im Friihjahr begann fiir weitere 36 Kollegen das Junior
Management Programm 2018/2019. Zehn Teilnehmer beendeten im ersten Halbjahr 2018 das alle zwei
Jahre stattfindende General Management Programm erfolgreich. Bechtle stellt Uber dieses Pro-
gramm sicher, auch in Zukunft strategisch wichtige Flihrungspositionen mit Managern aus den eige-
nen Reihen besetzen zu kénnen.

Das Programm zur Ausbildung der von Bechtle zertifizierten IT-Business-Architekten wurde auch in
diesem Jahr fortgesetzt. 20 neu zertifizierte IT-Business-Architekten beraten seit April 2018 unsere
Kunden.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018
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D

Siehe
Geschéftsbericht 2017,
S.88ff.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Als reines Dienstleistungs- und Handelsunternehmen betreibt Bechtle keine Forschung. Entwick-
lungsleistungen fir Softwarelésungen und Applikationen werden jedoch sowohl zu eigenen Zwecken
als auch im Rahmen von individuellen Kundenprojekten erbracht. Ebenso wird Software zur
Abdeckung von speziellen Branchenanforderungen entwickelt und modular angeboten. Im Geschéafts-
bereich Software und Anwendungslosungen ist es Teil des Angebots, zum Beispiel bei SharePoint-
oder ERP-Projekten, Software im Kundenauftrag zu konzipieren, zu entwickeln und zu implementie-
ren. Der Umfang der Entwicklungsleistungen war im Berichtszeitraum in Relation zum Umsatz der

gesamten Gruppe unwesentlich.

CHANCEN UND RISIKEN

Strategie und Unternehmensfiihrung des Bechtle Konzerns sind langfristig angelegt, sodass die
Chancen und Risiken fiir die kommenden Monate grundsatzlich identisch sind mit den im Geschafts-
bericht 2017 verdffentlichten Angaben. Im Verlauf des ersten Halbjahres 2018 haben sich im Vergleich
zu den im letzten Geschaftsbericht dargestellten Sachverhalten keine weiteren wesentlichen Chan-
cen oder Risiken ergeben, die zu einer Anderung der Risikolage beziehungsweise der Einschatzung
von Chancen gefiihrt haben. Insbesondere sind derzeit keine Risiken erkennbar, die einzeln oder in

ihrer Gesamtheit den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.
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AKTIE

I Volatile Entwicklung der Aktienmarkte

I Hauptversammlung beschliefit Dividende von 0,90 €

Nach einem erfolgreichen Borsenjahr 2017 setzte sich die positive Entwicklung der Kapitalmarkte zu
Beginn des Geschaftsjahres 2018 zunachst fort. Zunehmend wirkten sich jedoch zahlreiche nationale
und internationale politische Ereignisse auf das Borsengeschehen aus. So lahmten das Ringen um
die Regierungsbildung in Deutschland und in Italien, der bevorstehende Austritt GroBbritanniens aus
der EU sowie die Entscheidung des amerikanischen Prasidenten, Strafzélle auf die Einfuhr von Stahl
und Aluminium zu erheben, die Aktienmarkte. Die Folge waren teilweise massive Kursverluste, aber
auch immer wieder Kurserholungen. Der DAX verlor in diesem sehr volatilen Umfeld im ersten Halb-

jahr 2018 4,7 Prozent. Der TecDAX hingegen verzeichnete ein Plus von 6,4 Prozent.

DIE BECHTLE AKTIE - KURSENTWICKLUNG JANUAR BIS JULI 2018 in €
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Auch fir die Bechtle Aktie begann das Borsenjahr mit einer positiven Entwicklung. Innerhalb des
ersten Monats wurde die Hochstmarke gleich mehrfach tberschritten. Allerdings konnte sich auch
unser Papier dem allgemeinen Markttrend nicht entziehen und verzeichnete nach einer volatilen
Phase am 4. April bei 63,85 € den niedrigsten Wert des ersten Halbjahres. Im weiteren Verlauf konnte
unsere Aktie die Verluste aus dem ersten Quartal aufholen. Der Kurs stieg stetig und erreichte am
6.Juni mit einem Schlusskurs von 77,75 € den Hochstwert im ersten Halbjahr. Das bedeutete zugleich
ein neues Allzeithoch. Der letzte Monat des ersten Halbjahres brachte jedoch erneut Kursverluste,
sodass die Bechtle Aktie zum 29.Juni 2018 mit einem Schlusskurs von 66,10 € insgesamt 4,9 Prozent

einblfte.

Im ersten Halbjahr 2018 wurden borsentdglich im Schnitt 76.370 Aktien gehandelt. Im Vorjahr waren
es im gleichen Zeitraum 28.971 Aktien. Dementsprechend lag der Tagesumsatz mit durchschnittlich
5.443.012€ deutlich Uber dem Vorjahreswert von 2.989.478 €. Beim TecDAX-Ranking der Deutschen
Borse rangierte Bechtle beim Borsenumsatz im Juni 2018 auf Platz 20 (Vorjahr Platz 22). Bei der
Marktkapitalisierung wurde das Unternehmen auf Platz 13 gefiihrt und kletterte damit im Vergleich

zum Vorjahr zwei Platze nach oben.

HANDELSDATEN DER BECHTLE AKTIE

H1/2018 H1/2017 H1/2016 H1/2015 H1/2014
Schlusskurs Halbjahresende € 66,10 56,30 47,21 34,00 31,29
Performance % -4.,9 +13,8 +7,2 +3,0 +26,5
Héchstkurs (Schlusskurs) € 77,75 58,10 51,0 37,99 32,90
Tiefstkurs (Schlusskurs) € 63,85 46,50 36,85 32,25 24,67
Marktkapitalisierung - total’ Mio. € 2.776,2 2.362,5 1.982,8 1.427,8 1.314,0
@ Umsatz je Handelstag? Stiick 76.370 28.971 35.631 55.132 47.190
@ Umsatz je Handelstag? € 5.443.012 2.989.478 3.111.967 3.838.151 2.778.164

Kursdaten Xetra
1 Stand: 30. Juni
2 Alle deutschen Borsen

Die jahrliche Hauptversammlung der Bechtle AG fand am 12.Juni 2018 in Heilbronn statt. Auf der
Tagesordnung stand unter anderem die Neuwahl der Aufsichtsratsmitglieder. Samtliche von der
Verwaltung vorgeschlagenen Kandidaten wurden von der Hauptversammlung in den Aufsichtsrat
gewahlt, im Einzelnen: Kurt Dobitsch, Unternehmer; Dr. Lars Griinert, CFO, Prof. Dr. Thomas Hess,
Institutsdirektor; Sandra Stegmann, Beraterin, Elke Reichart, Chief Digital Officer und Klaus Winkler,

Geschaftsfihrer. Den Aufsichtsratsvorsitz ibernimmt Klaus Winkler.
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Die Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer wurden bereits am 27.April 2018 gewahlt. Wieder-
gewahlt wurden Uli Drautz, ltd. kfm. Angestellter; Daniela Eberle, kfm. Angestellte, Barbara Greyer,
Gewerkschaftssekretarin ver.di Landesbezirk Baden-Wirttemberg; Volker Strohfeld, IT-Servicetech-
niker und Michael Unser, Erster Bevollmachtigter der IG Metall Heilbronn-Neckarsulm. Neu in den

Aufsichtsrat gewahlt wurde Anton Samija, Software VIPM.

Die Hauptversammlung stimmte auflerdem der von Vorstand und Aufsichtsrat der Bechtle AG vor-
geschlagenen Dividende von 0,90 € pro Aktie zu. Im Vorjahr schiittete die Bechtle AG eine Dividende
von 0,75€ aus. Die Auszahlung pro Anteilsschein erhdhte sich damit im Vergleich zum Vorjahr um
15 Eurocent. Auf Basis der Dividendenzahlung von 37,8 Mio.€ wurden 33,0 Prozent des Konzern-
ergebnisses nach Steuern an die Aktiondre ausgeschiittet. Es ist die insgesamt zwolfte Erhohung
der Regeldividende und die achte in Folge. Damit setzt sich die seit dem Bérsengang im Jahr 2000
auf Kontinuitat ausgerichtete aktionarsfreundliche Dividendenpolitik der Bechtle AG auch in diesem

Jahr fort. Bezogen auf den Halbjahresschlusskurs liegt die Dividendenrendite bei 1,4 Prozent.

DIVIDENDE

2018 2017
Dividende € 0,90 0,75
Ausschittungsquote % 33,0 30,5
Dividendenrendite?! % 1,4 1,3

' Stand: 30. Juni
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Ereignisse nach
Ende des
Berichtszeitraums,
siehe Anhang, S.45

O

ec.europa.eu

O

eito.com

PROGNOSE

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung stabil
Bechtle erhoht Prognose fiir 2018

GESAMTWIRTSCHAFT

Die wirtschaftliche Entwicklung in der EU wird laut den Prognosen der Europaischen Kommission in
den nachsten Monaten weitgehend konstant bleiben. Das Wachstum wird im dritten Quartal bei
0,4 Prozent und im vierten Quartal bei 0,3 Prozent liegen. Bei den EU-Landern mit Bechtle Prasenz
liegen die Wachstumserwartungen fiir das dritte Quartal innerhalb einer Spanne von 0,4 Prozent in
Grof3britannien und Italien bis 1,0 Prozent in Polen. Fiir das Gesamtjahr 2018 wird EU-weit ein BIP-
Wachstum von 2,3 Prozent erwartet. Die Ausriistungsinvestitionen sollen um 5,6 Prozent zulegen.
Auch im kommenden Jahr soll die Dynamik erhalten bleiben. In den einzelnen Quartalen werden fir
die EU Wachstumsraten von konstant 0,5 Prozent vorhergesagt, das Gesamtjahr 2018 lage damit bei
einer Rate von 2,0 Prozent. Die Ausristungsinvestitionen sollen mit 3,9 Prozent etwas schwacher
wachsen als 2018.

In Deutschland folgt das Wirtschaftswachstum im Jahresverlauf den gleichen Schwankungen wie in
der EU. Das Wachstum im dritten Quartal soll bei 0,6 Prozent liegen und im vierten Quartal bei
0,5 Prozent, so die Europaische Kommission. Fiir das Gesamtjahr 2018 liegen die aktuellen Progno-
sen fir das BIP-Wachstum in Deutschland zwischen 1,7 und 2,5 Prozent. Die Ausristungsinvesti-
tionen sollen laut Europaischer Kommission allerdings mit 5,7 Prozent kraftig zulegen. Fiir 2019 wird
das gesamtwirtschaftliche Wachstum zwischen 1,5 Prozent und 2,3 Prozent gesehen. Ausriistungs-
investitionen sollen laut Europaischer Kommission mit 3,4 Prozent weniger stark wachsen als 2018.

BRANCHE

Der IT-Markt in der EU soll 2018 nach der aktuellen Prognose des Marktforschungsinstituts EITO
um 2,4 Prozent wachsen. Hardwareumsatze sollen dabei jedoch um 3,1 Prozent zuriickgehen. Der
Zuwachs bei den Serviceumsatzen liegt bei 2,6 Prozent und Software verzeichnet ein Plus von 5,8 Pro-
zent. In den Landern mit Bechtle Prasenz geht die Schere bei den Hardwareumsatzen sehr weit
auseinander. Wahrend wenige Lander im Plus liegen werden - die Schweiz sogar mit 4,0 Prozent -,

sollen die meisten anderen einen Riickgang erleben, an der Spitze Irland mit minus 15,9 Prozent.

Der deutsche IT-Markt wird 2018 um 2,7 Prozent wachsen. Auch hier sollen Hardwareumsatze rick-
laufig sein, und zwar um 2,2 Prozent. Dabei sollen sich allerdings die Umsatze im Businessumfeld
deutlich besser entwickeln. Dienstleistungsumsatze werden um 2,6 Prozent zulegen und Software
als Wachstumstreiber um 6,3 Prozent.
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ENTWICKLUNG DES BECHTLE KONZERNS

Im ersten Halbjahr 2018 ist die Bechtle AG bei Umsatz und Ergebnis sehr deutlich gewachsen. Das
hohe Wachstumstempo hat lber die Quartale beim Umsatz nur leicht nachgelassen, wahrend es
beim Ergebnis sogar zulegte. Insgesamt liegen wir beziiglich dieser beiden Kennzahlen damit iber
dem Zielkorridor unserer Erwartungen fir das Gesamtjahr 2018. Neben der sehr positiven organi-
schen Entwicklung hoffen wir, dass wir die angekiindigte Akquisition von Inmac Wstore im Lauf des
zweiten Halbjahres finalisieren konnen. Vor diesem Hintergrund - und trotz der zahlreichen und
gewichtigen gesamtwirtschaftlichen Risikofaktoren - erhohen wir unsere Prognose fiir das Gesamt-
jahr und gehen nunmehr davon aus, dass wir bei Umsatz und Ergebnis mindestens zweistellig, also
sehr deutlich im Vergleich zum Vorjahr wachsen werden.

Die Margenentwicklung erreichte im ersten Halbjahr noch nicht ganz unseren Erwartungshorizont.
Allerdings konnten wir nach einem Margenriickgang im ersten Quartal im zweiten Quartal die Marge
leicht erhohen. Im weiteren Jahresverlauf kdnnte die Marge weiterhin unter Druck sein, insbeson-
dere wenn das hohe Wachstumstempo des ersten Halbjahres anhalt. Auch die Akquisition von Inmac
Wstore kann sich Uber die Kaufpreisallokationen voriibergehend belastend auf die Marge auswirken.
Gleichwohl ist der Vorstand davon Uberzeugt, dass wir auf Basis der positiven Margenentwicklung im
zweiten Quartal unsere Ziele noch erreichen konnen. Daher bekraftigen wir die im Marz 2018 verof-
fentlichte Prognose, unsere Marge leicht zu erhéhen.

Mehrere der fir 2018 geplanten Investitionen wurden bereits im Berichtszeitraum getatigt. Die
Bechtle AG geht daher davon aus, dass im zweiten Halbjahr das Investitionsvolumen im Vergleich zu
den ersten sechs Monaten zurlickgeht und damit die prognostizierte Spanne von 40 bis 50 Mio. € ein-
gehalten wird.

Dariiber hinaus gibt es keine Anderungen oder Konkretisierungen zur Prognose fiir das Geschafts-
jahr 2018, wie wir sie im Geschéftsbericht 2017 veroffentlicht haben.

Neckarsulm, 10. August 2018

Bechtle AG
Der Vorstand
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24 KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS KONZERN-GEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG

Erlauterungen hierzu
siehe Anhang,
insbesondere VI,
S.32ff.

KONZERN-GEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG

in Tsd. €
01.04.- 01.04.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Umsatz 964.970 822.198 1.920.359 1.625.327
Umsatzkosten 814.518 693.346" 1.630.395 1.375.617"
Bruttoergebnis vom Umsatz 150.452 128.852"  289.964 249.7107
Vertriebskosten 59.425 53.169 116.281 101.753
Verwaltungskosten 49.212 41.629 98.435 84.256
Sonstige betriebliche Ertrage 2.085 2.450" 4.370 4.626"
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 43.900 36.504 79.618 68.327
Finanzertrage 274 291 526 526
Finanzaufwendungen 614 565 1.184 1.148
Ergebnis vor Steuern 43.560 36.230 78.960 67.705
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 12.856 10.840 23.407 20.217
Ergebnis nach Steuern
(den Aktionaren der Bechtle AG zustehend) 30.704 25.390 55.553 47.488
Ergebnis je Aktie (unverwissert und verwassert) in€ 0,73 0,602 1,32 1,132
Durchschnittliche Anzahl Aktien
(unverwéssert und verwassert) in Tsd. Stiick 42.000 42.0002 42.000 42.0002

' Anpassung Vorjahreszahlen
2 Vorjahreswert angepasst aufgrund Ausgabe von Gratisaktien
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

in Tsd. €
01.04.- 01.04.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2018  31.06.2017  30.06.2018 30.06.2017
Ergebnis nach Steuern 30.704 25.390 55.553 47.488
Sonstiges Ergebnis
Posten, die in Folgeperioden nicht in den Gewinn und Verlust umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
aus Pensionsriickstellungen -214 415 875 310
Ertragsteuereffekte 41 -76 -170 -57
Posten, die in Folgeperioden in den Gewinn und Verlust umgegliedert werden
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste aus Wertpapieren 0 0 1 -1
Ertragsteuereffekte 0 0 0 0
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste aus Finanzderivaten 0 -93 -2 -793
Ertragsteuereffekte 0 27 1 234
Wahrungsumrechnungsdifferenzen von Nettoinvestitionen
in auslandische Geschaftsbetriebe 0 0 0 0
Ertragsteuereffekte 0 0 0 0
Absicherungen von Nettoinvestitionen
in auslandische Geschéftsbetriebe -803 1.639 370 1.460
Ertragsteuereffekte 238 -486 -110 -433
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 1.975 -2.470 404 -1.701
Sonstiges Ergebnis 1.237 -1.044 1.369 -981 Erlauterungen hierzu
davon Ertragsteuereffekte 279 -535 -279 -256 15:;2 ::;:gv  and VIL,
Gesamtergebnis (den Aktionaren der Bechtle AG zustehend) 31.941 24.346 56.922 46.507 S.32ff und S.34ff.
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KONZERN-BILANZ

Erlauterungen hierzu
siehe Anhang,

insbesondere VIL.,

AKTIVA in Tsd. €
30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017
Langfristige Vermdgenswerte
Geschafts- und Firmenwerte 208.460 193.538 194.802
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 50.386 48.721 42.058
Sachanlagevermdogen 148.025 134.865 123.267
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 34.012 30.235 19.362
Latente Steuern 3.916 4.004 4.682
Sonstige Vermdgenswerte 3.616 3.833 3.378
Geld- und Wertpapieranlagen 0 0 7.005
Langfristige Vermogenswerte, gesamt 448.415 415.196 394.554
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 259.618 211.319 228.401
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 525.274 581.919 454.151
Forderungen aus Ertragsteuern 1.257 1.340 984
Sonstige Vermdgenswerte 70.557 58.783 58.965
Geld- und Wertpapieranlagen 5.488 12.444 5.391
Liquide Mittel 98.907 162.383 70.580
Kurzfristige Vermdgenswerte, gesamt 961.101 1.028.188 818.472
s.34ff.  Aktiva, gesamt 1.409.516 1.443.384 1.213.026
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PASSIVA inTsd. €
30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 42.000 42.000 21.000
Kapitalriicklagen 124.228 124.228 145.228
Gewinnricklagen 630.177 611.055 542.882
Eigenkapital, gesamt 796.405 777.283 709.110
Langfristige Schulden
Pensionsriickstellungen 13.258 13.002 19.752
Sonstige Riickstellungen 7.566 7.190 6.828
Finanzverbindlichkeiten 82.647 69.917 53.989
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 45 96 47
Latente Steuern 25.289 21.069 20.201
Sonstige Verbindlichkeiten 4.718 2.292 4.331
Abgrenzungsposten 12.352 13.701 12.643
Langfristige Schulden, gesamt 145.875 127.267 117.791
Kurzfristige Schulden
Sonstige Rickstellungen 6.328 7.129 6.961
Finanzverbindlichkeiten 49.472 58.930 18.714
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 215.421 237.160 182.519
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 6.832 10.733 8.633
Sonstige Verbindlichkeiten 100.250 131.118 88.257
Abgrenzungsposten 88.933 93.764 81.041
Kurzfristige Schulden, gesamt 467.236 538.834 386.125
Passiva, gesamt 1.409.516 1.443.384 1.213.026

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

in Tsd. €
Gewinnriicklagen

Eigenkapital,

Erfolgs- gesamt

Ange- neutrale (den Aktiondren

Gezeichnetes Kapital- sammelte  Eigenkapital- der Bechtle AG

Kapital ricklagen Gewinne  veranderung Gesamt zustehend)

Eigenkapital zum 1.Januar 2017 21.000 145.228 529.180 -1.305 527.875 694.103
Gewinnausschittung fiir 2016 -31.500 -31.500 -31.500

Ergebnis nach Steuern 47.488 47.488 47.488

Sonstiges Ergebnis -981 -981 -981

Gesamtergebnis 0 0 47.488 -981 46.507 46.507

Eigenkapital zum 30. Juni 2017 21.000 145.228 545.168 -2.286 542.882 709.110

Eigenkapital zum 1.Januar 2018 42.000 124.228 612.242 -1.187 611.055 777.283
Gewinnausschittung fir 2017 -37.800 -37.800 -37.800

Ergebnis nach Steuern 55.553 55.553 55558

Erla
rAUteria9en  Sonstiges Ergebnis 1.369 1.369 1.369
_ siehe A"h:l';lgv Gesamtergebnis 0 0 55.553 1.369 56.922 56.922
i dere .

S.34f. Eigenkapital zum 30. Juni 2018 42.000 124.228 629.995 182 630.177 796.405
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Tsd. €
01.04.- 01.04.— 01.01.- 01.01.-
30.06.2018  30.06.2017 30.6.2018 30.6.2017
Betriebliche Tatigkeit
Ergebnis vor Steuern 43.560 36.230 78.960 67.705
Bereinigung um zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage
Finanzergebnis 340 274 658 622
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen 9.080 7.182 17.866 14.084
Ergebnis aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten
und Sachanlagen 308 13 291 43
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrége -1.169 801 -1.076 248
Veranderung des Nettovermdgens
Veranderung Vorrate 5.864 -18.124 -48.189 -47.632
Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -28.600 -14.898 56.698 42.903
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -20.062 5.063 -23.544 -59.997
Veranderung passive Abgrenzungsposten -8.176 -8.411 -6.371 4474
Veranderung Ubriges Nettovermadgen 5.748 -3.495 -43.785 -25.430
Gezahlte Ertragsteuern -13.479 -10.964 -24.155 -20.303
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -6.586 -6.329 7.353 -23.283
Investitionstatigkeit
Auszahlungen fur Akquisitionen abziliglich ibernommener liquider Mittel -2.214 -4.297 -10.496 -4.292
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte
und Sachanlagen -10.002 -18.556 -30.299 -32.999
Einzahlungen aus dem Verkauf von immateriellen Vermdgenswerten
und Sachanlagen -3 1.430 892 1.915
Einzahlungen aus dem Verkauf von Geld- und Wertpapieranlagen
sowie aus Riickzahlungen von langfristigen Vermdgenswerten 5 0 7.006 10.000
Erhaltene Zinszahlungen 162 116 289 198
Cashflow aus Investitionstatigkeit -12.052 -21.307 -32.608 -25.178
Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen fur die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -5.927 -1.981 -83.361 -4.012
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 50.928 10.546 83.378 15.225
Dividendenausschiittung -37.800 -31.500 -37.800 -31.500
Geleistete Zinszahlungen -849 -528 -1.068 -1.080
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 6.353 -23.463 -38.850 -21.367
Wechselkursbedingte Veranderungen der liquiden Mittel 1.006 -9 630 -7
Veranderung der liquiden Mittel 11280 -51.108 63476  -69.835  pioacrndeh
Liquide Mittel zu Beginn der Periode 110.187  121.688  162.383  140.415 ;Sie‘:eA"*:a"gvan
Liquide Mittel am Ende der Periode 98.907 70.580 98.907 70.580 S.36
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|. ALLGEMEINE ANGABEN

Die Bechtle AG, Bechtle Platz 1, 74172 Neckarsulm, stellt als borsennotiertes Unternehmen gemaf
§315a HGB den Konzernabschluss auf Basis der vom International Accounting Standards Board
(IASB]) veroffentlichten International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzu-
wenden sind, auf. Entsprechend wurde auch der vorliegende Zwischenbericht zum 30. Juni 2018

gemaf IFRS aufgestellt.

Im Einklang mit IAS 34 wurde fiir die Darstellung im vorliegenden Zwischenbericht zum 30. Juni 2018
ein gegeniiber dem Konzernabschluss zum Geschaftsjahresende deutlich verkiirzter Berichtsum-
fang gewahlt. Die uber IAS 34 hinausgehenden Vorgaben gemaf Deutschem Rechnungslegungsstan-
dard Nr.16 (DRS 16) und die Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse wurden dabei

zusatzlich berlicksichtigt und vollstandig erfullt.

Unsere Geschaftstatigkeit unterliegt im Jahresverlauf dem Einfluss bestimmter saisonaler Schwan-
kungen. In der Vergangenheit waren die Umsatz- und Ergebnisbeitrage im ersten Quartal tendenziell
am niedrigsten und im vierten Quartal tendenziell am hdchsten, gepragt durch ein traditionell beson-
ders starkes Jahresendgeschaft. Daher konnen die Zwischenergebnisse nur eingeschrankt als Indi-

kator fir die Ergebnisse des gesamten Geschaftsjahres herangezogen werden.

Il. BILANZIERUNGS-, BEWERTUNGS-
UND KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Im vorliegenden Zwischenbericht wurden grundsatzlich dieselben Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Konsolidierungsgrundsatze angewendet wie im Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2017, mit
Ausnahme des seit 1. Januar 2018 angewendeten IFRS 15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden”. Fir
weitere Informationen verweisen wir auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017, der die Basis

fur den vorliegenden Zwischenabschluss darstellt.

Die Ermittlung des Steueraufwands erfolgt gemaB IAS 34 in der Zwischenberichtsperiode auf Basis
des effektiven Steuersatzes, der fir das gesamte Geschaftsjahr erwartet wird. Steuern, die sich
auf auBergewdhnliche Sachverhalte beziehen, werden in dem Quartal berticksichtigt, in dem der

zugrunde liegende Sachverhalt eintritt.

I1l. ANWENDUNG NEUER RECHNUNGSLEGUNGSSTANDARDS

Bechtle wendet erstmals IFRS 15 zum 1.Januar 2018 an. Die erstmalige Anwendung hatte keine
wesentlichen Auswirkungen auf die beiden Segmente IT-E-Commerce und IT-Systemhaus & Mana-
ged Services und somit auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung. Im Rahmen der Erstanwen-
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dung von IFRS 15 wurde die modifizierte retrospektive Methode angewandt. Vergleichszahlen der
Vorjahresperiode wurden nicht angepasst. Darliber hinaus wurde das Wahlrecht zur vereinfachten
Erstanwendung in Anspruch genommen; das heif3t IFRS 15 wird nur auf Vertrage angewendet, die
zum 1.Januar 2018 noch nicht erfillt waren.

Bechtle realisiert seine Handels- und Dienstleistungsumsatze zum Zeitpunkt der Lieferung bezie-
hungsweise Leistungserbringung.

Durch die erstmalige Anwendung von IFRS 15 miissen Vertragsvermdgenswerte und Vertragsver-
bindlichkeiten gebildet werden. Diese werden nicht separat in der Bilanz ausgewiesen, sondern in
den lang- und kurzfristigen Abgrenzungsposten. Zum 1. Januar 2018 sowie zum 30. Juni 2018 ergaben
sich keine Vertragsvermogenswerte. Die Vertragsverbindlichkeiten, die sich aus erhaltenen Kunden-
anzahlungen sowie im Voraus bezahlten Dienstleistungsvertragen ergeben, betrugen zum 1. Januar
2018 95.808 Tsd. € und zum 30. Juni 2018 87.616 Tsd. €.

Im Bereich unseres Geschafts mit der Verauflerung von Softwarelizenzen agiert Bechtle als soge-
nannter Value Added Reseller. Der Verkauf von Softwarelizenzen steht immer im Zusammenhang mit
umfangreichen Beratungsleistungen, die als integraler Bestandteil der Leistungsverpflichtung
gegeniber dem Kunden zu sehen sind. Nur die Kombination aus Beratungsleistung und Softwareli-
zenz stiftet den gewlinschten Nutzen fir den Kunden. Somit agiert Bechtle in diesem Bereich als
Prinzipal. Es ergeben sich daher keine wesentlichen Umstellungseffekte zum 1. Januar 2018.

Im Bereich der Aktivierung von Vertragskosten im Zusammenhang mit der Anbahnung beziehungs-
weise der Erflllung eines Vertrags verweisen wir auf die Ausfiihrungen im Geschaftsbericht 2017.
Diese spielen nach wie vor eine untergeordnete Bedeutung bei Bechtle. Es ergeben sich daher keine
wesentlichen Umstellungseffekte zum 1. Januar 2018.

Bechtle wendet IFRS 9 erstmals zum 1.Januar 2018 an. Der Standard regelt die Klassifizierung und
Bewertung von finanziellen Vermogenswerten anhand der Zahlungsstrom- und Geschaftsmodell-
eigenschaften. Die Darlehen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Ver-
mogenswerte erfillen weiterhin die Kriterien fir eine Bilanzierung zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten. Die Regelungen zur Klassifizierung und Bewertung finanzieller Verbindlichkeiten entsprechen
im Wesentlichen den bisherigen Vorschriften des IAS 39, daher ergeben sich hieraus keine Ande-

rungen.

Hinsichtlich der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen sieht IFRS 9 eine Abschaffung der im Rah-
men des retrospektiven Effektivitatstests anzuwendenden Schwellenwerte vor. Stattdessen ist ein
Nachweis lber den wirtschaftlichen Zusammenhang zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft not-
wendig. Alle derzeit bestehenden Sicherungsbeziehungen erfiillen die Voraussetzungen fiir Hedge-
Accounting nach IFRS 9 und konnen wie bisher fortgefiihrt werden.

Dariiber hinaus fiihrt IFRS 9 ein neues Wertminderungsmodell ein, das auf alle finanziellen Vermo-
genswerte anwendbar ist, die entweder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Dieses Modell sieht die Erfassung der erwarteten
Kreditausfalle bereits zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes vor. Fir Forderungen aus Lieferun-

gen und Leistungen wird das vereinfachte Wertminderungsmodell von IFRS 9 angewendet. Fiir Bank-

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018

D

Siehe
Geschéftsbericht 2017,
S.132f.

31



32

KONZERN-ANHANG

guthaben, Darlehen sowie andere finanzielle Forderungen, die nicht als erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert klassifiziert sind, werden die allgemeinen Wertminderungsregelungen von IFRS 9

herangezogen. Hieraus ergibt sich kein wesentlicher Erstanwendungseffekt.

IV. AUSWIRKUNGEN ZUKUNFTIG
ANZUWENDENDER STANDARDS

In Bezug auf die Auswirkungen einer Einfihrung des IFRS 16 mit Erstanwendungszeitpunkt

1. Januar 2019 ergeben sich im Vergleich zum Geschaftsbericht 2017 keine Anderungen.

V. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konsolidierungskreis umfasst die Bechtle AG, Neckarsulm, und alle ihre beherrschten Tochter-
gesellschaften. Die Bechtle AG halt unverandert zum Vorjahr an samtlichen konsolidierten Gesell-

schaften unmittelbar oder mittelbar jeweils alle Anteile und Stimmrechte.

Nachfolgend genannte Unternehmen wurden im Berichtszeitraum erstmals in den Konsolidierungs-

kreis einbezogen:

Erstkonsolidierungs-

Unternehmen Sitz zeitpunkt Erwerb
Acommit Group AG Horgen, Schweiz 4.Januar 2018 Erwerb
EvoluSys SA Coppet, Schweiz 16.Mai 2018 Erwerb

VI. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUST-
RECHNUNG UND ZUR GESAMTERGEBNISRECHNUNG

AUFWANDSGLIEDERUNG

in Tsd. €
Umsatzkosten Vertriebskosten Verwaltungskosten

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2018  30.06.2017  30.06.2018  30.06.2017  30.06.2018 30.06.2017
Materialaufwand 1.475.610 1.239.4941 0 0 0 0
Personal- und Sozialaufwand 123.737 109.018 94.191 83.113 61.487 54.546
Abschreibungen 6.829 6.421 3.568 2.977 7.469 4.686
Sonstige betriebliche Aufwendungen 24.218 20.684 18.522 15.663 29.480 25.024
Gesamtaufwendungen 1.630.394 1.375.617"  116.281 101.753 98.436 84.256

" Anpassung Vorjahreszahlen
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Der Anstieg samtlicher Kostenarten gegeniiber dem Vorjahreszeitraum resultiert im Wesentlichen
aus dem deutlich hoheren Geschaftsvolumen im Berichtszeitraum.

Im Materialaufwand ist netto ein Ertrag aus Wechselkursschwankungen von 90 Tsd. € enthalten (Vor-
jahr: netto 1.656 Tsd. € Aufwand).

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten vor allem Marketingzuschiisse und sonstige Vergiitun-
gen von Lieferanten in Hohe von 4.370 Tsd. € (Vorjahr: 4.626 Tsd. €). Im Berichtsjahr 2017 erfolgte ein
geanderter Ausweis im Bereich der Marketingzuschiisse und sonstigen Vergiitungen von Lieferanten.
Solche Zuschisse und Vergiitungen, die von der eigentlichen Warenlieferung nicht eindeutig getrennt
werden konnen, sind mit den Umsatzkosten saldiert worden (IAS 2.11). Dadurch wurde der Vorjahres-

betrag entsprechend angepasst.

FINANZERTRAGE UND FINANZAUFWENDUNGEN

Die Finanzertrage enthalten Ertrage aus taglich verfliigbaren Einlagen, aus Geldanlagen und finanzi-

ellen Forderungen.

Die Finanzaufwendungen enthalten iberwiegend Zinsaufwendungen der Finanzverbindlichkeiten. Der
Riickgang der Finanzaufwendungen im Vorjahresvergleich begriindet sich durch die weitere Tilgung
der bisherigen Darlehensverbindlichkeiten.

ERGEBNIS JE AKTIE

Die folgende Tabelle zeigt die Berechnung des den Aktionaren der Bechtle AG zustehenden Ergebnis-
ses nach Steuern je Aktie:

01.01.- 01.01.-

30.06.2018 30.06.2017

Ergebnis nach Steuern Tsd. € 55.553 47.488
Durchschnittliche Anzahl ausstehender Aktien Stlick  42.000.000 42.000.000!
Ergebnis je Aktie € 1,32 1,131

" Vorjahr angepasst aufgrund der Ausgabe von Gratisaktien

Das Ergebnis je Aktie ist gemaB IAS 33 aus dem Ergebnis nach Steuern (den Aktionaren der Bechtle AG
zustehend) und der Anzahl der im Jahresdurchschnitt im Umlauf befindlichen Aktien ermittelt. Eigene
Aktien wiirden die Anzahl ausstehender Aktien entsprechend verringern. Das unverwasserte Ergeb-
nis je Aktie ist identisch mit dem verwasserten Ergebnis je Aktie.
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SONSTIGES ERGEBNIS

Das sonstige Ergebnis ist wesentlich durch die EUR/CHF-Wechselkursentwicklung gepragt. Im ers-
ten Halbjahr 2018 hat der Schweizer Franken wieder an Wert gewonnen, wohingegen der Schweizer
Franken im Vorjahreszeitraum an Wert gegeniiber dem EUR verloren hat.

Die genaue Zusammensetzung des erfolgsneutral zu erfassenden sonstigen Ergebnisses hinsichtlich
seiner Veranderung und seines kumulierten Stands ist in Gliederungspunkt VII. , Erlauterungen zur

Bilanz und zur Eigenkapitalverédnderungsrechnung” dargestellt.

VII. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND ZUR
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

VERMOGENSWERTE

Die Reduktion der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Berichtszeitraum resultiert aus
den saisonalen Schwankungen im Jahresverlauf mit einem umsatzstarken Schlussquartal. Geld- und
Wertpapieranlagen verzeichnen einen Riickgang, da diese im ersten Halbjahr 2018 teilweise fallig
geworden sind und nicht wieder veranlagt wurden. Der Anstieg der Vorrate begriindet sich in dem
weiter gestiegenen Geschaftsvolumen. Die Geschafts- und Firmenwerte sowie die sonstigen imma-
teriellen Vermogenswerte sind durch die im ersten Halbjahr getatigten Akquisitionen angestiegen.

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

In der Hauptversammlung am 1.Juni 2017 wurde eine Kapitalerhohung durch Gesellschaftsmittel
beschlossen. Durch die Ausgabe von sogenannten Gratisaktien an die bestehenden Aktionare wird
das Grundkapital von 21.000.000 € auf 42.000.000 € erhéht. Der anteilige Betrag der einzelnen Aktien
am Grundkapital betragt weiterhin 1,00€. Die neuen Aktien stehen den Aktiondren im Verhaltnis 1:1
zu, sodass auf jede bestehende Aktie eine neue Aktie entfallt. Die neuen Aktien sind ab 1. Januar 2017
gewinnberechtigt. Mit 7.Juli 2017 wurde die Kapitalerhdhung im Handelsregister eingetragen und

wirksam.

Gewinnriicklagen

In der Hauptversammlung am 12. Juni 2018 wurde beschlossen, fiir das Geschaftsjahr 2017 eine Divi-
dende in Hohe von 0,90 € je dividendenberechtigter Stiickaktie auszuschitten. Die Dividendenauszah-

lung erfolgte am 15. Juni 2018.

Das erfolgsneutral zu erfassende sonstige Ergebnis setzt sich hinsichtlich seines kumulierten Stands

zum Bilanzstichtag und seiner Veranderung im Berichtszeitraum wie folgt zusammen:
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inTsd. €

30.06.2018 31.12.2017
Vor Ertrag- Vor Ertrag- Nach
Steuern  steuereffekt Nach Steuern Steuern steuereffekt Steuern
Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste aus Pensions-
rickstellungen -12.478 2.522 -9.956 -13.353 2.692 -10.661
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste
aus Wertpapieren 0 0 0 -1 0 -1
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste
aus Finanzderivaten 11 -3 8 13 -4 9
Absicherungen von Nettoinvestitionen
in auslandische Geschaftsbetriebe -11.171 3.258 -7.913 -11.541 3.368 -8.173
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 18.043 0 18.043 17.639 0 17.639
Sonstiges Ergebnis -5.595 5.777 182 -7.243 6.056 -1.187
inTsd. €
01.01.-30.06.2018 01.01.-30.06.2017
Vor Ertrag- Nach Vor Ertrag- Nach
Steuern  steuereffekt Steuern Steuern steuereffekt Steuern
Posten, die in Folgeperioden nicht in den Gewinn und Verlust umgegliedert werden
Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste aus Pensions-
riickstellungen 875 -170 705 310 -57 253
Posten, die in Folgeperioden in den Gewinn und Verlust umgegliedert werden
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste
aus Wertpapieren 1 0 1 -1 0 -1
In der laufenden Periode
entstandene Gewinne und Verluste 1 0 1 -1 0 -1
Umgliederungsbetrdge in
den Gewinn und Verlust 0 0 0 0 0 0
Nichtrealisierte Gewinne und
Verluste aus Finanzderivaten -2 1 -1 -793 234 -559
In der laufenden Periode
entstandene Gewinne und Verluste -2 1 -1 -554 163 -391
Umgliederungsbetrage in
den Gewinn und Verlust 0 0 0 -239 71 -168
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
von Nettoinvestitionen in auslandische
Geschaftsbetriebe 0 0 0 0 0 0
In der laufenden Periode
entstandene Gewinne und Verluste 0 0 0 0 0 0
Umgliederungsbetrage in
den Gewinn und Verlust 0 0 0 0 0 0
Absicherungen von Nettoinvestitionen
in auslandische Geschaftsbetriebe 370 -110 260 1.460 -433 1.027
In der laufenden Periode
entstandene Gewinne und Verluste 370 -110 260 1.460 -433 1.027
Umgliederungsbetrage in
den Gewinn und Verlust 0 0 0 0 0 0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 404 0 404 -1.701 0 -1.701
Sonstiges Ergebnis 1.648 -279 1.369 =725 -256 -981
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Fiir weitere

Details der Darlehen

siehe Geschaftsbericht 2017
S.167 ff.
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SCHULDEN

Der Riickgang der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie der kurzfristigen sonsti-
gen Verbindlichkeiten ist im Wesentlichen auf die iblichen saisonalen Schwankungen im Jahresver-
lauf mit einem umsatzstarken Schlussquartal zuriickzufiihren. Der Riickgang in den kurzfristigen
sonstigen Verbindlichkeiten resultiert aus den gesunkenen Verbindlichkeiten gegentber Mitarbei-
tern. Diese waren zum 31.Dezember 2017 aufgrund des positiven Geschaftsverlaufs und der damit
verbundenen erfolgsorientierten Vergiitungsbestandteile der Mitarbeiter angestiegen.

Die Finanzverbindlichkeiten haben sich aufgrund von neu aufgenommenen Darlehen erhdht.

VIIl. ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ist die Verbesserung des Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit
im Wesentlichen durch den starkeren Abbau der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
den geringeren Abbau der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen begriindet. Gegenlaufig
wirkte die Veranderung im tbrigen Nettovermdgen.

Im Bereich der Investitionstatigkeit sind insbesondere hohere Auszahlungen fiir Akquisitionen im
Berichtszeitraum zu verzeichnen. Die Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgens-
werte und Sachanlagen waren im Vorjahreszeitraum projektbezogen hdoher als im Berichtszeitraum.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit wird wesentlich durch die im Berichtszeitraum vorge-
nommene Dividendenausschiittung bestimmt. Die Dividende fiir das Geschaftsjahr 2017 betrug
37.800 Tsd. €. Die Dividendensumme fiir das Geschaftsjahr 2016, die im Vorjahr ausgezahlt wurde,
betrug 31.500 Tsd. €.

IX. OPERATING-LEASINGVERHALTNISSE

Zum 30.Juni 2018 betrugen die zukiinftigen Mindestleasingzahlungen aus Miet- und Leasingver-
tragen, die nach IAS17 als ,Operating Lease” eingestuft sind, 62.566 Tsd.€ (31. Dezember 2017:
62.539 Tsd. €.

inTsd. €

30.06.2018 31.12.2017

fallig innerhalb eines Jahres 26.320 25.332
fallig zwischen 1und 5 Jahren 30.288 31.464
fallig nach 5 Jahren 5.958 5.743
Mindestleasingzahlungen 62.566 62.539
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X. FINANCE-LEASINGVERHALTNISSE

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind zum Abschlussstichtag Leasingforderun-
gen in Héhe von 43.872 Tsd. € (31. Dezember 2017: 36.253 Tsd. €) enthalten. Die Uberleitung der bilan-
zierten Nettoinvestition zur Bruttoinvestition unter Beriicksichtigung der Restwerte ist in folgender
Tabelle dargestellt.

inTsd. €
30.06.2018 31.12.2017
Leasing- Leasing-
Tilgung Zins  zahlungen Tilgung Zins zahlungen

fallig innerhalb eines Jahres 13.357 455 13.812 10.997 420 11.417
fallig zwischen 1und 5 Jahren 30.515 487 31.002 25.256 485 25.741
fallig nach 5 Jahren 0 0 0 0 0 0
Mindestleasingzahlungen 43.872 942 44.814 36.253 905 37.158

Der Zinsanteil der Leasingzahlung entspricht dem noch nicht realisierten Finanzertrag. In den Lea-
singforderungen sind keine Wertberichtigungen enthalten.

Xl. BEIZULEGENDER ZEITWERT VON FINANZINSTRUMENTEN

Finanzielle Vermdgenswerte und Schulden (Finanzinstrumente] werden nach IFRS 7 in Klassen
zusammengefasst. Die Zuordnung der in den einzelnen Bilanzpositionen enthaltenen Finanzinstru-
mente ist im vorliegenden Zwischenbericht analog zu der Zuordnung im Geschaftsbericht 2017.

Nach IFRS 13 werden die Bewertungstechniken, abhangig von den wesentlichen Parametern, auf denen
die Bewertung basiert, in folgende drei Stufen eingeteilt:

Stufe 1: Bewertung mit auf aktiven Markten notierten (nicht berichtigten) Preisen fir identische Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten

Stufe 2: Bewertung fiir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit erfolgt entweder unmittelbar
oder mittelbar auf Basis beobachtbarer Inputdaten, die keinen notierten Preis nach Stufe 1 darstellen
Stufe 3: Bewertung auf Basis von Modellen mit nicht am Markt beobachtbaren Inputparametern

Nachfolgende Tabelle stellt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte der Finanzinstrumente fir die
Klassen von Finanzinstrumenten nach IFRS 7 sowie deren Bewertungsstufe nach IFRS 13 einander
gegeniber.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018
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inTsd. €
Bewertungskategorie nach Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Klasse gemaB IFRS 7 IAS 39 IFRS 9 30.06.2018  30.06.2018  31.12.2017  31.12.2017 Stufe
Aktiva
Langfristige Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen KuF AK 3.493 3.491 4.979 5.056 3
Langfristige Leasingforderungen IAS 17 IAS 17 30.515 30.216 25.256 25.006 3
Kurzfristige Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen KuF AK 511.917 511.917 570.922 570.922 3
Kurzfristige Leasingforderungen IAS 17 IAS 17 13.357 13.357 10.997 10.997 3
Wertpapiere ZVviV EwzbZ 0 0 2.002 2.002 1
Geldanlagen
Schuldscheine KuF AK 0 0 5.008 5.008 2
Versicherungen KuF AK 5.488 5.488 5.434 5.434 3
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte KuF AK 12.203 12.203 35.039 35.039 3
Langfristige Ausleihungen KuF AK 386 390 411 418 3
Finanzderivate
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. n.a. 0 0 20 20 2
Derivate ohne Hedge-Beziehung FV(AlezbZ EwzbZ 25 25 521 521 2
Liquide Mittel KuF AK 98.907 98.907 162.383 162.383 1
Passiva
Darlehen FVzfA AK 132.119 137.637 128.847 134.048 2
Langfristige Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen FVzfA AK 45 A 96 93 3
Kurzfristige Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen FVzfA AK 215.421 215.421 237.160 237.160 3
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FVzfA AK 32.368 32.368 84.495 84.495 3
Verbindlichkeiten aus Akquisitionen FV(PlezbZ EwzbzZ 6.042 6.042 3.207 3.207 3
Finanzderivate
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. n.a. 17 17 0 0 2
Derivate ohne Hedge-Beziehung FV(P)ezbZ EwzbZ 550 550 470 470 2
Davon aggregiert nach
Bewertungskategorie geman IAS 39 KuF 632.394 632.396 784.176 784.260
ZVviV 0 0 2.002 2.002
FVzfA 379.953 385.470 450.598 455.796
FV(AlezbZ 25 25 521 521
FV(PlezbZ 6.592 6.592 3.677 3.677
Davon aggregiert nach
Bewertungskategorie gemaf IFRS 9 AK 1.012.347 1.017.866 1.234.774 1.240.056
EwzbZ 6.617 6.617 6.200 6.200
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Verwendete Abkiirzungen fiir die Bewertungskategorien des IAS 39:

KuF = Kredite und Forderungen
ZVviV = Zur VeraufBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte
FVzfA = Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

FV(A)ezbZ = Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
FV(P)ezbZ = Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

Verwendete Abkilirzungen fir Bewertungskategorien des IFRS 9
AK = Anschaffungskosten
EwzbZ = Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

Wahrend der Berichtsperiode gab es keine Umbuchungen zwischen Bewertungen zum beizulegen-
den Zeitwert der Stufe 1 und Stufe 2 und keine Umbuchungen in oder aus Bewertungen zum beizule-

genden Zeitwert der Stufe 3.

Die Verbindlichkeiten aus Akquisitionen sind bedingte, nachtrégliche Kaufpreiszahlungen (Earn- D
outs] fur erfolgte Akquisitionen (IFRS 3.58). An der Berechnungsmethodik und den Sensitivitaten  siehe

Geschéftsbericht 2017,

erfolgten wahrend des Berichtszeitraums keine wesentlichen Anderungen. 5.172

Die Entwicklung der Verbindlichkeiten aus Akquisitionen stellt sich wie folgt dar:

inTsd. €
Summe Gewinne und Verluste
erfolgsneutral
im Finanz-  im sonstigen  im sonstigen
Finanzielle Vermdogenswerte ergebnis Ergebnis  betrieblichen Ausgleich/ Umglie-
und Verbindlichkeiten in Stufe 3~ 01.01.2018 erfasst erfasst Ertrag erfasst ~ Zugange Abrechnung derung  30.06.2018
Verbindlichkeiten aus
Akquisitionen 3.207 37 3.298 -500 6.042

Die im Finanzergebnis als Aufwand erfassten 37 Tsd. € entfallen in voller Héhe auf die zum 30. Juni
2018 bilanzierten in der Zukunft falligen Zahlungen.
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Segmentinformationen
zu den Mitarbeitern,
siehe, S.44

XIl. SEGMENTINFORMATIONEN

Fir die Aufstellung der Segmentinformationen gelten dieselben Grundsatze wie im Konzernab-

schluss zum Geschaftsjahr 2017.

inTsd. €
01.01.-30.06.2018 01.01.-30.06.2017
IT- IT-
Systemhaus Systemhaus
& Managed IT- & Managed IT-
Nach Segmenten Services E-Commerce Konzern Services E-Commerce Konzern
Gesamtsegment-Umsatz 1.349.254 588.271 1.150.775 492.346
abziiglich des Umsatzes
mit anderem Segment -14.278 -2.888 -14.587 -3.207
Umsatz 1.334.976 585.383 1.920.359 1.136.188 489.139  1.625.327
Abschreibungen -12.503 -3.242 -15.745 -9.596 -2.519 -12.115
Segmentergebnis 54.948 26.791 81.739 49.339 20.957 70.296
Abschreibungen aus Akquisitionen -2.121 0 -2.121 -1.969 0 -1.969
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 52.827 26.791 79.618 47.370 20.957 68.327
Finanzergebnis -658 -622
Ergebnis vor Steuern 78.960 67.705
Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag -23.407 -20.217
Ergebnis nach Steuern 55.553 47.488
Investitionen 26.350 4.547 30.897 25.766 7.216 32.982
Investitionen durch Akquisitionen 16.845 0 16.845 3.897 0 3.897
inTsd. €
01.01.-30.06.2018 01.01.-30.06.2017
Nach Regionen Inland Ausland Konzern Inland Ausland Konzern
Umsatz 1.310.737 609.622 1.920.359 1.127.116 498.211  1.625.327
Investitionen 26.903 3.994 30.897 30.433 2.549 32.982
Investitionen durch Akquisitionen 0 16.845 16.845 468 3.429 3.897

Die Gesamtsegmentvermdgenswerte sind nicht Bestandteil des internen Reportings, sodass auf diese

Anhangangabe gemaf IAS 34.16Agiv in den Quartalsberichten verzichtet wird.
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XI1l. AKQUISITIONEN UND KAUFPREISALLOKATIONEN

Im ersten Halbjahr 2018 hat die Bechtle AG jeweils 100 Prozent der Anteile an zwei Gesellschaften
erworben. Die erforderlichen Angaben Uber die Transaktionen werden zusammengefasst dargestellt
(IFRS 3 B65).

Die Bilanzierung beider Unternehmenskaufe erfolgte unter Anwendung der Erwerbsmethode (IFRS
3.4ff.) und ist noch als vorléufig zu werten (IFRS 3.45).

Mit Erwerbszeitpunkt 4. Januar 2018 wurden samtliche Geschaftsanteile an der Acommit Group AG in
Horgen, Schweiz, erworben. Des Weiteren wurden mit Erwerbszeitpunkt 16. Mai 2018 ebenfalls samt-

liche Geschaftsanteile an der EvoluSys SA in Coppet, Schweiz, erworben.

Neben den bereits von den erworbenen Unternehmen angesetzten Vermdgenswerten und Schulden,
deren Buchwerte ihren beizulegenden Zeitwerten entsprachen, wurden dabei Kundenbeziehungen
(2.633 Tsd. €] neu als identifizierbarer Vermégenswert angesetzt (IFRS 3.10ff.) und zu ihrem beizule-

genden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet (IFRS 3.18 ff.).
Im Zuge der Aktivierung der Kundenbeziehungen wurden passive latente Steuern (527 Tsd. €] gebildet.

Aus der Kapitalkonsolidierung resultierte unter Bericksichtigung des gesamten erworbenen Netto-
vermogens (2.066 Tsd. €) in Summe ein vorlaufiger Unterschiedsbetrag in Hohe von 14.025 Tsd. €, der
als Geschafts- und Firmenwert ausgewiesen wird. Dieser Geschafts- und Firmenwert wird steuerlich
nicht anerkannt. Der Geschafts- und Firmenwert basiert im Wesentlichen auf Synergien im Bereich
Umsatz, die aus der Erweiterung des Portfolios und sich erdffnender Potenziale im Bereich von

Managed-Service-Vertragen resultieren.
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Mit dem Erwerb der Acommit Group AG aquiriert die Bechtle AG einen der fiihrenden Schweizer
Dienstleister fiir Software und IT-Infrastrukturlosungen. Das 1983 gegriindete Unternehmen ist aner-
kannter Spezialist fir ERP-Softwarelésungen auf Basis Microsoft Dynamics/NAV.

Mit dem Erwerb von EvoluSys SA starkt Bechtle seine Positionierung im Bereich Softwareldsungen.
Das seit 2006 am Markt etablierte IT-Beratungsunternehmen ist anerkannter Spezialist fiir Analytics-
und Cloud-Losungen auf Basis von Microsoft Technologien.

Die Unternehmenskaufvertrage tber den Erwerb der beiden Gesellschaften enthalten jeweils eine
vom zukiinftigen Geschaftsverlauf des erworbenen Unternehmens abhangige bedingte Kaufpreis-
zahlung von bis zu 3.397 Tsd. €.

Unter Berlicksichtigung der validierten Geschaftsplanung betrug der zum Erwerbszeitpunkt geltende
beizulegende Zeitwert dieser bedingten Kaufpreiszahlung 3.228 Tsd. €.

Die Anschaffungskosten fiir beide Gesellschaften (16.091 Tsd. €) fiihrten in Héhe von 12.863 Tsd. € zu

einem Abfluss von liquiden Mitteln.

Bei den ibernommenen Forderungen sind keine wesentlichen Betrage an Wertberichtigungen zu
beriicksichtigen.
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Langfristige Vermdgenswerte

inTsd. €

Acommit Group AG/
EvoluSys SA

Geschafts- und Firmenwert

14.025

Sonstige immaterielle Vermogenswerte

2.633

Sachanlagevermdgen

187

Latente Steuern

Sonstige Vermdégenswerte

51

Langfristige Vermdgenswerte, gesamt

16.896

Kurzfristige Vermdégenswerte

Vorrate

40

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2.727

Sonstige Vermdgenswerte

875

Liquide Mittel

2.638

Kurzfristige Vermdgenswerte, gesamt

6.280

Summe Vermdgenswerte

23.176

Langfristige Schulden

Latente Steuern

534

Langfristige Schulden, gesamt

534

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

1.058

Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

411

Sonstige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

5.077

Abgrenzungsposten

Kurzfristige Schulden, gesamt

6.551

Summe Schulden

7.085

Summe Vermdgenswerte
- Summe Schulden
= Anschaffungskosten

16.091
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XIV. MITARBEITER

Die Mitarbeiterzahlen stellen sich wie folgt dar:

01.01.- 01.01.-

30.06.2018  31.12.2017  30.06.2018 30.06.2017

Voll- und Teilzeitkrafte 8.088 7.678 7.941 7.164
Auszubildende 489 553 518 474
Mitarbeiter in Elternzeit 213 122 208 129
Aushilfen 377 320 351 248
Summe 9.167 8.673 9.018 8.015

Nach Segmenten und Regionen teilen sich die Mitarbeiterzahlen (ohne Aushilfen] wie folgt auf:

01.01.- 01.01.-

30.06.2018  31.12.2017  30.06.2018 30.06.2017

IT-Systemhaus & Managed Services 7.186 6.853 7.095 6.334
Inland 6.185 5.962 6114 5.537
Ausland 1.001 891 981 797
IT-E-Commerce 1.604 1.500 1.572 1.433
Inland 563 521 556 506
Ausland 1.041 979 1.016 927

Nach Funktionsbereichen teilen sich die Mitarbeiterzahlen (ohne Mitarbeiter in Elternzeit und ohne

Aushilfen) wie folgt auf:

01.01.- 01.01.-

30.06.2018  31.12.2017  30.06.2018 30.06.2017

D Dienstleistung 4.128 3.905 4.048 3.600

Siehe  vortrieh 2.553 2.458 2.522 2.323
Geschaftsbericht 2017,

S.194f.  Verwaltung 1.896 1.868 1.889 1.715

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018



XV. BESONDERE EREIGNISSE NACH ENDE
DES BERICHTSZEITRAUMS

Die Bechtle AG hat im Juli 2018 den Kauf des franzosischen IT-Anbieter Inmac Wstore S.A.S. erklart.
Am 30.Juli 2018 wurde der Kaufvertrag unterzeichnet. Der Vollzug der Akquisition ist noch von der
Zustimmung der franzdsischen Kartellbehdrde abhangig.

Die Bilanzierung des Unternehmenskaufs wird unter Anwendung der Erwerbsmethode (IFRS 3.4 ff.)
erfolgen. Die Bestimmung beziehungsweise Bewertung der erworbenen Vermdgenswerte und der
libernommenen Schulden sowie der libertragenen Gegenleistung bemisst sich an den Verhaltnissen
zum Ubertragungsstichtag, der aufgrund der vorbehaltlichen Zustimmung der franzdsischen Kartell-
behorde noch nicht feststeht. Entsprechende Wertangaben werden voraussichtlich im Geschafts-
bericht zum 31. Dezember 2018 (IFRS 3.45) vorliegen.

Mit dem Erwerb von Inmac Wstore S.A.S. gewinnt Bechtle mehr als 400 Mitarbeiter und einen jahr-
lichen Umsatz von rund 420 Mio. € und wiirde somit zu den Top 5 der franzdsischen IT-Unternehmen
zahlen. Inmac Wstore setzt wie das Segment E-Commerce auf die kombinierten Vertriebswege aus
Beratung und Online-Shops. Erhebliche Synergien sind insbesondere durch die Kombination der
starken Logistikkompetenz sowie durch hohere Einkaufsvolumina zu erwarten.

Der Kaufvertrag sieht hinsichtlich des Kaufpreises eine ,.cash-free, debt free” Vereinbarung sowie
eine Working Capital Anpassung vor. Da der Vollzug der Akquisition von der Zustimmung der franzo-

sischen Kartellbehorde abhangig ist, konnte das Closing noch nicht vollzogen werden.

Unter der Annahme, dass die Akquisition per 30.Juni 2018 stattgefunden hatte, betragt der Kaufpreis
rund 230 Mio. €.

Dariiber hinaus sind nach Ende des Berichtszeitraums keine weiteren besonderen Ereignisse bei
Bechtle eingetreten.

Neckarsulm, 10. August 2018

Bechtle AG
Der Vorstand
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VERSICHERUNG DES VORSTANDS

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen fur die Zwischenberichterstattung der Konzern-Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns vermittelt
und im Konzern-Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschliellich des Geschaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Ent-
wicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Neckarsulm, 10. August 2018

Bechtle AG

Der Vorstand

(s Odb 7 Glenes st

Dr. Thomas Olemotz Michael Guschlbauer Jirgen Schafer

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018



ANGABEN ZUR PRUFERISCHEN DURCHSICHT

Der vorliegende Zwischenbericht wurde weder entsprechend § 317 HGB gepriift noch einer priiferi-
schen Durchsicht durch den Abschlussprifer unterzogen.

Zukunftsbezogene Aussagen

Der vorliegende Zwischenbericht enthalt Aussagen, die sich auf die zukiinftige Entwicklung der Bechtle AG beziehen. Diese
Aussagen beruhen sowohl auf Annahmen als auch auf Schatzungen. Obwohl der Vorstand davon liberzeugt ist, dass die voraus-
schauenden Aussagen realistisch sind, kann daflir nicht garantiert werden. Die Annahmen bergen Risiken und Unsicherheiten,
die dazu fiihren kénnen, dass die tatsdchlichen Ereignisse wesentlich von den erwarteten abweichen.

Rechnungslegung und Berichterstattung folgen den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwen-

den sind. Bei allen Prozentangaben im Bericht sind gegeniiber den genannten Betrdgen in Millionen Euro Rundungsdifferenzen
moglich. Das Gleiche gilt bei Summen und Differenzen gegeniiber den Einzelwerten.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 30. Juni 2018
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FINANZKALENDER

HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.JUNI 2018
Freitag, 10. August 2018

QUARTALSMITTEILUNG ZUM 30.SEPTEMBER/3.QUARTAL 2018
Dienstag, 13.November 2018

Weitere Termine und Terminaktualisierungen unter bechtle.com/events oder
bechtle.com/finanzkalender
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